arelpol.;

Srodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe

Relpol S.A.

za I polrocze 2017 r.

Sporzadzone zgodnie z MSR/ MSSF

Zary, sierpié 2017 r.



SkroconeSrodroczne Sprawozdanie Finansowe ,Relpol” S.A. pattocze 2017 a rﬂllml S.A

Spis tresci

l.  INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOLCE.......c.ciiieeeeeeeeteeteeeeeeeee e 3
I [ ] {0 ] 0 0 = ToJ =T To [o ] = S 3
2. WHAAZE SPOIKI ..o e e e e e et ———————————————————— 4
3. Kapital @KCYJNY ... errmm e e e 5
4. Wybrane dane fINANSOWE ............uuuiiiiiiieieee s e e e e e e e e e e e e eeeeeeeeeneeeeenenne 6
ll. SKROCONESRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ... 7
1. Skrocony rachunek ZYSKOW i STral...........oommmmeeeeeeereeeeeeemiiiiiirineeseeeeeeseeseaeeeaaeees 7
2. Skrocone sprawozdanie z catkowityCh dOCNOUOW e v ccvveveiiiiiiiiiiiiiiiiceeeeee e 8..
3. Skrécone sprawozdanie z Sytuacji fINANSOWE] e «eeeeeerreerrrriiiiiiiiinieeaeeeeeaeeneens 9
4. Skrocone sprawozdanie z przeptyWow peNYCh .........cooeveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 10
5. Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym.............ccccceeeeiiiieneieeeeeennnn, 11
6. Oswiadczenie Zargdu o prawidtowedci sprawozdania.............oeevvvevvvvivinimmmnnneennns 12
7. Oswiadczenie Zargdu dotycace wyboru biegtego rewidenta... S I
lll. INFORMACJA O PRZYETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ....................... 15
1. Istotne zasady raChUNKOWMD............ccceviiiiieeiiiiiiiies e e e e e e e ee e e e e e e e e e e e eeees 15
2. Nowe standardy rachunkow® i zmiany polityki rachunkowaei ......................oo. 16
3. Zmiany sposobu prezentacji pozycji sprawozdaniamf8OWego .........ccceeeeeeeeeeeeereeene. 16
IV. KOMENTARZ DO OSAGNIETYCH FINIKOW FINANSOWYCH ORAZ INNE
INFORMAGCJIE OBJIANIAIACE ...ttt emmemss et se e stesaeeaennanens 18
1. Omowienie wynikow finansowych Relpol S.A. ...occceeiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee e 81
2. SrodKi PIENEZNE | PIZEPIYWY ....oveviieeieeeie ettt sttt sreene e 24.
3. Podatek dOChOUOWY........ccoiiiiiiiiiiiiiie et e e e e e aeeeeneeeeeeeanees 25
N O Lo [ o] 1Sy YA I .= 2RSSR 25
5. Oprocentowane kredyty bankowe iZ0zKi...............ouuuviiiiiiiiiiiiiiiii e 27
6. Zobowigzania z tytulu 1€aSinNgU ..........cooveiiiiiiieee e 29
7. RzeCzowe aktyWa trWale ........ccooi oo 29
8. RYZYKO fINANSOWE ....covvviiiiiiiiii e e e e e e s e s e e e e e e e e e e e e e e e eeaeeeeann s nnnssnnnn s 30
9. Transakcje z podmiotami POBTANYMI .......uuuruueuiiiieeee e e eeeeeeeeeeeeremmeee e e e e e e e eeeas 31
10. Analiza WSKENIKOWA ...........uuiiiiiiiiiiiiiiiiiice e 33
11, DYWIAENAY ...ttt ettt s s e e e e e e e e e e e e e eeeeeeeeeaeeeeeeessssennnnnns 34
12. Wskazanie czynnikéw, ktGre w ocenie emitengdalmiaty wptyw na osignicte przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnegaddtatu .............ccccceeeeeieeennn. 34
13. Stanowisko zagdu odnénie mazliwosci zrealizowania publikowanych wcaeej
[010Te | 5[0 PP PP TR 35
14. Opis czynnikow i zdarze szczegolnie o nietypowym charakterze,gogth znacacy
wptyw na osignicte wyniki finansowe SPOKI..........ueveeeiiicccciiiiiiiiiie e 35
15. Objasnienie dotyczce sezonowszi lub cykliczngci dziatalngci ..............evveeeennnnn. 35
16. Segmenty dzZIiatalrBli ........ooeeiiiiiii s 35
17. Dziatalng¢ sprzedana lub zaniechana ............cccceeveeeiiiiiiiicceicc e 37
18. Zysk przypadaicy Na Jedn aKCE .......cceuvuuiiiiiiiiii e 37
19. Informacja dotycgca naleénosci i zobowgzan warunkowych..............cccceevvvvvvvnnnnns 8.3
20. Zdarzenia po dniu BIlaNSOWYIM .......euuiiieeeeii e eeenaeeeees 38



»
SkroconeSrodroczne Sprawozdanie Finansowe ,Relpol” S.A. pattocze 2017 a rﬂllml S.A

INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOLCE

1. Informacje ogdlne

Pierwszy zaktad zajmagy s produkcy przekanikow powstat wZarach ponad 55 lat
temu, w 1958 roku. Postkowo zaklad dziatat jako oddziat Refywiebodzice, péniej
Lumelu Zielona Géra. W 1982 r. powstat Zakiad Pezekow jako samodzielnie dziatgjy
podmiot. Pod koniec 1990 r. pracownicy zaktadu tesmesowali si prywatyzacy firmy
i odwaznie wybrali nowatorsk wowczas form leasingu pracowniczego. Ministerstwo
Przemystu wyrazito na to zged w marcu 1991 roku powstata spotka Relpol S.Agja
pierwszymi akcjonariuszami byli pracownicy. Przeatycten okres czasu podstawowa
dziatalng¢ przedsgbiorstwa skupiona byta na produkcji i rozwojuzmégo rodzaju
przekanikéw elektromagnetycznych. Obecnie poza przekami produkuje s gniazda
wtykowe do przekanikbw oraz régne inne komponenty automatyki. A wraz z pezém
firmy ,Polon” w Zielonej Gorze, Relpol stat ¢siproducentem stacjonarnych monitoréw
promieniowania oraz CZIPow czyli systemu cyfrowytbezpiecag automatyki, pomiarow,
sterowania, rejestracji i komunikacji dla energedwodowej i odnawialnychrédet energii
jak farmy wiatrowe, elektrownie wodne, farmy fotdtaiczne. Spoétka posiada zatem bardzo
dwe dawiadczenie w braty, jest liderem wWrdd producentow przekaikoOw
elektromagnetycznych w Polsce oraz zragm i rozpoznawalnym producentem w Europie.

Dane o spéice
Nazwa spoétki ,RELPOL” Spoétka Akcyjna
Siedziba spétki Polska , woj. Lubuskie,
ul. 11-Listopada 37; 68-20dary.
Organ prowadzacy rejestr: Sgd Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Numer KRS: 0000088688.
Czas trwania spotkijest nieograniczony.

Wiodacy przedmiot dziatalnasci:
27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterioggy energii elektrycznej,

Dziatalnosci pozostate:

26.11.Z Produkcja elementow elektronicznych,

27.33.Z Produkcja spgt instalacyjnego,

27.90.Z Produkcja pozostatego spitzelektrycznego,

33.14.Z Naprawa i konserwacja gulzer elektrycznych,

33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, gprewyposaenia,

26.51.Z Produkcja instrumentdw i przygdpw pomiarowych, kontrolnych
i nawigacyjnych,

33.13.Z Naprawa i konserwacja gizer elektronicznych i optycznych,

28.99.Z Produkcja pozostatych maszyn specjalnegoezpaczenia gdzie indziej
niesklasyfikowana,

22.22.Z Produkcja opakowa tworzyw sztucznych,
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23.99.Z
22.29.Z
46.43.Z
46.69.Z
46.90.Z
64.99.Z
72.19.Z

74.10.Z
74.90.Z

77.39.2

77.40.Z

68.10.Z
70.10.Z

70.22.Z

82.99.Z

85.59.B

Produkcja pozostatych wyrobow z mineraytrowcoéw niemetalicznych,
gdzie indziej niesklasyfikowana,

Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzywisznych,

Sprzedahurtowa elektrycznych artykutowzytku domowego,
Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i gdzen,

Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana,

Pozostata finansowa dziatahaistugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
Z wylgczeniem ubezpiecae funduszéw emerytalnych,

Badania naukowe i prace rozwojowe w direez pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,

Dziataln& w zakresie specjalistycznego projektowania,

Pozostata dziatlalito profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

Wynajem i dzieawa pozostatych maszyn, gdzer oraz débr materialnych
gdzie indziej niesklasyfikowane,

Dzietawa wiasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wgteniem
prac chronionych prawem autorskim,

Kupno i sprzedanieruchoméci na wiasny rachunek,

Dziatalné¢ firm centralnych (head offices) i holdingbw, z wgteniem
holdingow finansowych,

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzetratalngci gospodarczej
i zarzdzania,

Pozostata dziataliiowspomagajca prowadzenie dziatalda gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana,

Pozostate pozaszkolne formy edukacji guwieiej niesklasyfikowane.

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r.

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. ih612016 r. do
30.06.2016 r.

Sprawozdanie finansowe spedzone zostalo wg Mdzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci oraz Midzynarodowych Standardow Sprawozdavckzd-inansowe;j
zatwierdzonych przez UgiEuropejsk.

2. Wiadze Spofki

Zarzad Spoiki
1. Rafat Gulka - Prezes Zajdu
2. Stawomir Bialik - Wiceprezes Zagdu
3. Mariusz Matejczyk — Czionek Zadu

W dniu 27.02.2017 r. Rada Nadzorcza wybrata RaBaléka na koleja kadengt petnienia
funkcji Prezesa Zagdu Spotki, natomiast w dniu 30.05.2017 r. w skiaatzzZdu Spoétki Rada
Nadzorcza powotata dwie nowe osoby tj. StawomiraliBa i Mariusza Matejczyka.

Rada Nadzorcza
1. Adam Ambroziak — Przewodnigzy Rady
2. Rafal Mania — Wiceprzewodnigzy Rady
3. Agnieszka Trompka
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4. Piotr Osnski
5. Zbigniew Derdziuk

3. Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i sklada @1 9.609.193 sztuk akcji na okaziciela
o wartgci nominalnej 5 zt kada. Wszystkie wyemitowane akcje znapdgic w obrocie
gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:
360.300 akcji serii A na okaziciela
240.200 akcji serii B na okaziciela
254.605 akcji serii C na okaziciela
18.458 akcji serii D na okaziciela
8.735.630 akcji serii E na okaziciela
llos¢ akcji i glosow na WZA jest taka sam&szystkie akcje majjednakowe prawo
do dywidendy.
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4. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. EUR wtys. EUR | wtys. EUR
Za 1 potrocze |Za 1 potrocze| Zarok Za 1 potrocze | Za 1 poétrocze| Za rok ubiegty
okres okres ubiegly okres okres okres
WYBRANE DANE FINANSOWE 0d 01.01.2017 |od 01.01.201¢  okres od 01.01.2017 | od 01.01.201€ od 01.01.2016
do 30.06.2017 |do 30.06.201¢od 01.01.201¢ do 30.06.2017 |do 30.06.201¢ do 31.12.2016
do 31.12.201
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzeggproduktow,
towaréw i materiatow 58 717 56 525 106 08¢ 13824 12 904 24 245
Zysk (strata) z dzialalei operacyjnej 4198 4 656 6919 988 1063 1581
Zysk (strata) brutto 3800 5049 7 657 895 1153 1750
Zysk (strata) netto 3108 4077 6 166 731 931 1409
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrsoi
operacyjnej -583 4551 11 249 -137 1039 2571
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrsoi
inwestycyjnej -1774 -1 870 -3372 -418 -427 -771
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi
finansowej -135 -1 865 -8 287 -32 -426 -1 894
Przeptywy pienjzne netto, razem -2 492 816 -410 -587 185 -94
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017 30.06.2016  31.12.2016
Aktywa razem 93 529 95 866 90 00¢ 22 129 21 662 20 344
Zobowigzania dlugoterminowe 4080 5781 4718 965 1 306 1066
Zobowigzania krotkoterminowe 19 607 21130 14 70¢ 4639 4775 3325
Kapitat wiasny 69 842 68 955 70577 16 525 15581 15 953
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 48 046 11 368 10 857 10 860
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9609 193 9609 1¢ 9609 193 9609 193 9609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9609 193 9609 193 9609 18 9609 193 9609 193 9609 193
Zysk zannualizowany (strata) na jedn
akcje zwykla (w zt / EUR) 0,54 0,88 0,64 0,13 0,20 0,15
Rozwodniony zysk zannualizowany (stre
na jedn akcg zwykly (w zt / EUR) 0,54 0,88 0,64 0,13 0,20 0,15
Zysk (strata) na jedrakci zwykla (w zt/
EUR) 0,32 0,42 0,64 0,08 0,09 0,15
Rozwodniony zysk (strata) na jegakci
zwykla (w zt/ EUR) 0,32 0,42 0,64 0,08 0,09 0,15
Wartas¢ ksiegowa na jedsq akcg (w zt/
EUR) 7,27 7,18 7,34 1,72 1,62 1,66
Rozwodniona wart@ ksiegowa na jeds
akcje (w zt/ EUR) 7,27 7,18 7,34 1,72 1,62 1,66
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenc
na jedn akcg (wzt/ EUR) 0,40 0,50 0,50 0,09 0,11 0,11

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na EUR

W celu przeliczenia powgzych kwot ayto sredniego kursu NBP obow#ujacego dla euro
w poszczegolnych dniach bilansowych i przedziatadsowych:

Kurs euro w zt 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2014
30.06.2017/°%:98-201] 39.06.2014 30-96-201 31 15 9014 31122016
1 | Kurs eurosr. w okresie 4,2474 4,3805 --- 4,3757
2 | Kurs euro na dziebilansowy 4,2265 4,4255 4,4240
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. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Skrécony rachunek zyskow i strat

w tys. zt
od 01.01.2017 | od 01.01.2016
SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 30.06.2017 | do 30.06.2016
Przyc_hO(’jy netto ze sprzegeproduktéw, towarow i 58 717 56 525
materiatow
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow 45 785 43 086
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 12 932 13 439
Koszty sprzeday 444 473
Koszty ogdlnego zagzlu 7570 7 637
Zysk(strata) ze sprzeday 4918 5329
Pozostale przychody operacyjne 136 116
Pozostale koszty operacyjne 856 789
Zysk(strata)z dziatalnoéci operacyjnej 4198 4 656
Przychody finansowe 167 517
Koszty finansowe 565 124
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci gospodarczej 3 800 5 049
kontynuowanej
Podatki 692 972
Pozostale zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto dziatalndci gospodarczej 3108 4077
kontynuowanej
Zysk (strata) netto na dziatalndci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 3108 4077
Zysk (strata)netto na jedrakci (zt/szt):
- zwyklg 0,32 0,42
- rozwodnion 0,32 0,42
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2. Skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodow

SKROCONE SPRAWOZDANIE od 01.01.2017 | od 01.01.2016
Z CALKOWITYCH DOCHODOW do 30.06.2017 | do 30.06.2016
Zysk (strata) netto z dzialalngci kontynuowane;j 3108 4077
w tym zysk/strata netto z dzialaseozaniechanej 0 0
Sktadniki innych catkowitych dochodéw, w tym: 0 0
a) ktore nie zostary nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub
straty, 0 0
Wycena nieruchonsgi inwestycyjnych do wartezi godziwej 0 0
Zyski i straty aktuarialne 0 0
Podatek odroczony 0 0
b) ktore zostam nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty pc
spetnieniu okreslonych warunkéw, 0 0
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch 0 0
Podatek odroczony 0 0
Calkowite dochody ogoétem 3108 4077
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3. Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej

SKROCONE SPRAWOZDANIE 30.06.2017r. 31.12.2016r.  30.06.2016r.
Z SYTUACJI FINANSOWEJ
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 38 859 39 863 41 355
Rzeczowe aktywa trwate 29 985 30 695 32 106
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0
Wartdsci niematerialne 8 362 8 622 8719
Aktywa finansowe 385 385 385
Naleznosci dtugoterminowe 127 161 145
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 54 670 50 141 54 511
Zapasy 26 019 26 213 23 828
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25570 18 295 24 084
Naleznosci pozostate 1355 1413 1166
Inwestycje krotkoterminowe 0 0 2
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 1305 3 869 5075
Rozliczenia mjdzyokresowe 421 351 356
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako 0 0 0
przeznaczone do sprzedgy
Aktywa obrotowe razem 54 670 50 141 54 511
SUMA AKTYWOW 93 529 90 004 95 866
PASYWA
Kapitat wlasny 69 842 70 577 68 955
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046
Zyski zatrzymane, w tym: 21 796 22 531 20 909
- Kapitat zapasowy 17 982 15 659 15 659
- Kapitat z aktualizacji wyceny 706 706 1173
- Zysk/strata z lat ubiegtych 0 0 0
- Wynik roku biezgcego 3108 6 166 4077
Zobowigzania diugoterminowe 4 080 4718 5781
Oprocentowane kredyty i pgczki 564 1154 2179
Zobowizania z tytutu leasingu 481 562 756
Pozostale zobowzania 0 0 0
Przychody przysztych okresow 0 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1705 1672 1715
Ek?égzr:%;a pozostate zobawania i inne 1330 1330 1131
Zobowigzania krétkoterminowe 19 607 14 709 21130
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 7222 6714 8 257
Zobowigzania z tytutu leasingu 394 481 660
Pozostale zobowzania 7 530 4126 8 450
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytow
banl?owycﬁ] [ pgyczek g 4 2=l 2050 2198
Przychody przysztych okreséw 0 0 0
Rezerwy na pozostate zobawania i inne
oberonia e 1731 1338 1565
SUMA PASYWOW 93 529 90 004 95 866
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4. Skrécone sprawozdanie z przeptywow pigni/ch

SKROCONE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIE ZNYCH
(metoda pdrednia)

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2016
do 30.06.2016

A. Przeptywy §rodkow pienieznych z dziatalndici operacyjnej -583 4 551
I. Zysk (strata) brutto 3800 5049
II. Korekty razem -4 383 -498
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wwija@ych 0 0
metod, praw wiasnéci
2. Amortyzacja 2 860 2861
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych 72 7
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -381 -10
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej 56 -48
6. Zmiana stanu rezerw 393 221
7. Zmiana stanu zapaséw 194 39
8. Zmiana stanu nataocsci -7 252 -3 495
9. Zmiana stanu zoboydan krotkoterminowych, z wyjtkiem
. . . 197 71
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozlicaemicdzyokresowych -70 -41
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -452 -103
12. Inne korekty 0 0
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej -1774 -1 870
I. Wplywy 508 437
1. Zbycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
69 328
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 439 109
- zbycie aktywéw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 439 107
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych- sptaconezpeeki 0 2
4 . Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki -2 282 -2 307
1. Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow -2 282 -2 307
trwatych
2. Inwestycje w nieruchondoi i wartasci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci finansowe;j -135 -1 865
[. Wplywy 1116 0
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych 0 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat@gpitatu
2. Kredyty i payczki 1116 0
3. Inne wplywy finansowe (faktoring) 0 0
Il. Wydatki -1 251 -1 865
1. Sptaty kredytow i pyczek -1 025 -1 320
2. Platndci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego -168 -392
3. Odsetki -58 -97
4. Inne wydatki finansowe (faktoring) 0 -56
D. Przeplywy pieniezne netto razem -2 492 816
E. Bilansowa zmiana stanurodkéw pienieznych, w tym: -2 564 809
- zmiana stan&rodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 72 7
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu, w tym: 3 869 4 266
- r@nice kursowe -105 -92
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym: 1 305 5075
- ré&nice kursowe -33 -85
- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 0 0
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5. Skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Zyski zatrzymane

SKROCONE SPRAWOZDANIE . : : Kapitat
ZE ZMIAN W KAPITALE aptal  Kapital wapialz zyskistata Wynk 1ok | -y jasny
WELASNYM P y zapasowy axlualizacj  zla 1€23C€go ogo6tem
i wyceny ubiegtych

Stan na 1 stycznia 2017 ro 48 046 15 659 706 6 166 0 70 577
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej
ich wartgci nominalnej 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -3843 0 -3843
Korekta bkdu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 2323 0 -2 323 0 0
Catkowite dochody og6tem, w tym: 0 0 0 0 3108 3108

- wynik okresu 0 0 0 0 3108 3108
Stan na 30 czerwca 2017Kku 48 046 17 982 706 0 3108 69 842
Stan na 1 stycznia 2016 ro 48 046 13 486 1173 6 978 0 69 683
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej
ich wartagci nominalnej 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -4 805 0 -4 805
Korekta bkdu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 2173 0 -2173 0 0
Calkowite dochody ogétem, w tym: 0 0 -467 0 6 166 5699

- wynik okresu 0 0 0 0 6 166 6 166
Stan na 31 grudnia 2016 rok 48 046 15 659 706 0 6 166 70 577
Stan na 1 stycznia 2016 ro 48 046 13 486 1173 6 978 0 69 683
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej
ich wartgci nominalnej 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -4 805 0 -4 805
Korekta bkdu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena akgji 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 2173 0 -2173 0 0
Catkowite dochody og6tem, w tym: 0 0 0 0 4077 4077

- wynik okresu 0 0 0 0 4077 4077
Stan na 30 czerwca 2016 ro 48 046 15 659 1173 0 4077 68 955
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6. Oswiadczenie Zargdu o prawidtowdci sprawozdania

Oswiadczenie o zgodn§ci z MSSF

Niniejsze skrocone&rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zospbradzone
zgodnie z wymogami Mdzynarodowego Standardu SprawozdawczoFinansowej
zatwierdzonego przez UnEuropejsk (MSSF UE) MSR 34rédroczna sprawozdawcio
finansowa i zostato zatwierdzone przez ZdrRelpol S.A.

Zarzad Relpol S.A. wykorzystat swgjnajlepsz wiedz co do zastosowania standardow
i interpretacji, jak réwniz metod i zasad wyceny poszczegdllnych pozycji skrégo
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansoveegéki Relpol zgodnie z MSSF UE
na dzié 30.06.2017 r. Przedstawione zestawienia | idgmia zostaty ustalone przy
dotozeniu naleytej staranngci.

Spoétka zastosowata takie same zasady rachurdabwoarezentacji danych i wycenjakie
zastosowata w odniesieniu do rocznego sprawozddmansowego zakirzonego
31.12.2016r.

Niniejsze Skroconé&rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sldigdze:
- skr6conego sprawozdania z sytuacji finansowej,

- skroconego rachunku zyskow i strat,

- skr6conego sprawozdania z catkowitych dochodéw,

- skroconego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasn

- skréconego sprawozdania z przeptywow gigmych oraz

- wybranych not obgaiajacych.

Noty objasniajace do sprawozdania jednostkowego

Korzystapc z paragrafu 83 punkt 3 Rozpgtzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biggcych i okresowych przekazywanych przez emitentowigraw
wartasciowych oraz warunkéw uznawania za rownem& informacji wymaganych
przepisami prawa patwa nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259
z 2009 r.), informacje i dane, ktore sstotne dla wiéciwej oceny sytuacji majkowej,
finansowej i wyniku finansowego Jednostki domygwej zostaty zawarte w Notach
objaniajacych doSrédrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawocad@nansowego.
Ze wzgkdu na nieznaczny udziat danych finansowych spésézrych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, w skroconej informacji athdwe] do jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotka zaprezentowata tgthtniejsze noty.

Transakcje z podmiotami powgzanymi

Transakcje Relpol S.A. z podmiotami p@uanymi oraz stan wzajemnych zobegran
I naleznosci z podmiotami powszanymi przedstawia pkt Il 8.
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Zaprezentowane dane finansowe na @20.06.2017 r. i 30.06.2016 r. byty przsdhne
przez audytora a na dai€1.12.2016 r. poddane zostaty badaniu.
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pgyjstotnadé w wysokaci 1% sumy bilansowe).

Oswiadczenie o kontynuowaniu dziatalnéci

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zatkeniu kontynuowania dziatal§o
gospodarczej przez Spétkw dapcej st przewidzié przyszigci oraz nie istniey
okolicznaici wskazujce na zagrzenie kontynuowania tej dziatalém.

Profesjonalny osd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkivevobec zagadnfepodanych porikj,
najwicksze znaczenie oprécz szacunkoweggsivych, miat profesjonalny ad kierownictwa.
Pomimo, ze przygte zat@enia i szacunki opierajsic na najlepszej wiedzy kierownictwa
spotki na temat bigcej dziatalndci i przysztych zdarze to i tak mog sie one r@ni¢ od
rzeczywsicie uzyskanych wynikow. Spoétka podczas spdrania sprawozdania finansowego
dokonuje pewnych szacunkéw i przyjmuje Zaoia, ktore bezpoednio mag wpltyw
zarOwno na sprawozdanie finansowe, jak i réawy nim informac§ uzupetniagca. Szacunki

i zalozenia, ktore przyjmuje Spoétka do wykazywania wsaetaktywow i zobowazaar oraz
przychodow i kosztéw dokonywane grzy wykorzystaniu danych historycznych oraz irmyc
czynnikow, ktére g dostpne oraz uznawane za Wéave w danych okoliczriiach.

Zatozenia, co do przyszioi oraz dosfpne dane shy do szacowania waroi bilansowych
aktywow i zobowdzan, ktdrych nie mana jednoczénie okréli¢ przy wykorzystaniu innych
zrodet. Przy dokonywaniu szacunkow Spétka uwdgla przyczyny orazrédta niepewnsci,
ktore @ przewidywane na koniec okresu sprawozdawczego.ikVyreczywiste mog sie
rozni¢ od wartdci szacunkowych.

Dokonywane prze Spakszacunki i zatbenia g poddawane bigcym przegidom. Korekty
szacunkoéw g rozpoznawane w tym okresie, w ktorym dokonano mgniszacunkow, jeeli
korekty dotycz tylko tego danego okresu. Natomiasteje korekty wptyway zaréwno na
okres, w ktorym dokonano zmiany, jak i na przyssteesy § one rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany oraz w okresach przysztych

Ponizej omoéwiono podstawowe zadenia dotyczce przysziéci i inne kluczowezrodta

niepewndci wystpujace na dzig bilansowy, z ktorymi zwizane jest istotne ryzyko
znacacej korekty wartéci bilansowych aktywow i zobowzan w nas¢pnym roku

finansowym, dla ktérych Spétka dokonuje oszacowa

Okres uzytkowania srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji wasto koncowej, metody amortyzacji oraz

okresow uytkowania s$rodkéw trwatych podlegagych amortyzacji uwzgbniajc
nastpujace przestanki:
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- oczekiwane ziycie fizyczne szacowane w oparciu o0 dotychczasomzeqggtne okresy
uzytkowania, odzwierciedlage tempo zzycia fizycznego, intensywrsé wykorzystania,
itp.,

- utrata przydatrai z przyczyn technologicznych lub rynkowych,

- prawne i inne ograniczenia dotyce wykorzystania sktadnika aktywow,

- oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywOw oceeiana podstawie oczekiwanej
zdolnasci produkcyjnej lub wielkéci produkcii,

- inne okolicznéci mapce wptyw na okresaytkowania tego rodzaju aktywow.

Zarzad ocenia, 2 okresy uytkowania aktywow przyje przez Spok dla celow amortyzacii
odzwierciedlag oczekiwany okres przynoszenia kaf@yekonomicznych przez te aktywa w
przyszigci.

Klasyfikacja umow leasingu, w ktérych Spdétka wysgpuje jako leasingobiorca

Relpol wystpuje jako strona umow leasingu. & z podpisanych umow leasingu
analizowana jest podgtem ryzyka i korzyci wynikajgcych z tytutu korzystania z aktywéw
nabytych w ramach umowy i w zafesci od jej oceny zgodnie z wymogami MSSF zostaje
sklasyfikowana jako umowa leasingu operacyjnegdihdmsowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowegokspélcenia si przy
zastosowaniu stawek podatkowych, ktore wedtugegostch informaciji bdg stosowane na
moment zrealizowania aktywéw Ilub zobaguén, przyjmupc za podstaw przepisy
podatkowe, ktore obowzywaty prawnie lub faktycznie na koniec okresuasywzdawczego.

Rezerwa naswiadczenie emerytalne i rentowe

Rezerw na odprawy emerytalne i rentowe tworzona jestlmuie dla kadego pracownika
przez niezalenego aktuariusza. Podstawlo wyznaczania war§oi rezerw naswiadczenia
pracownicze stanowiregulacje wewetrzne.

7. Oswiadczenie Zargdu dotycgce wyboru biegtego rewidenta

Rada Nadzorcza spétki w dniu 1 grudnia 2016 r. gadichwa¢ o wyborze audytora do
przeghdu potrocznego i badania rocznego jednostkowedgmmsolidowanego sprawozdania
finansowego spotki za rok 2017. Rada Nadzorcza sdgbspotle Deloitte Polska Spotka
z ograniczon odpowiedzialnécia Sp. k. z siedzip w Warszawie, ul. Jana Pawia 1l 19,
wpisany na list podmiotéw posiadagych uprawnienia do badania sprawazfiaansowych
pod nr 73.

Wybor podmiotu do badania sprawozdania finansowetyikonany zostat zgodnie
z obowizujacymi przepisami i normami zawodowymi. Spétka w ¢ita2014-2016
korzystata z ustug audytorskich Deloitte Polskat&pa ograniczog odpowiedzialnécig Sp.
k. Koszty wynagrodzenia za przedli badanie sprawozdaa rok 2016 r. wyniosty 48.500 zt
netto oraz koszty dodatkowe 4.850 zt. W&tomowy podpisanej na przadl i badanie
sprawozda za 2017 r. ustalono na 48.500 zt netto plus kodatlatkowe (dojazdy, noclegi).
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. INFORMACJA O PRZYJETYCH ZASADACH
RACHUNKOWO SCI

1. Istotne zasady rachunkovsoi

Format sprawozdania
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo spiwane w oparciu o zasadkosztu
historycznego.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2016 r. zostato zatwoerelprzez ZWZ w dniu 23.06.2017 r.
Sprawozdanie finansowe za | p. 2017 r. zostalwieadzone przez Zagd i opublikowane
zostanie w dniu 22.08.2017 r.

Istotnos¢
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pglryjstotnédé w wysokaci 1% sumy bilansowej.

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy

Okresami sprawozdawczymi g s okresy kwartalne (na koniec #dego kwartatu
kalendarzowego), okres poétroczny (na koniec poémokalendarzowego) i okres roczny (na
koniec kadego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych '
Ksiegi rachunkowe prowadzone & siedzibie Spotki warach.

Waluta sprawozdania

Sprawozdanie finansowe jest spmlzane ztotych polskich (PLN), a wszystkie wacipo ile
nie wykazano inaczej podangws tysigcach PLN.

Walutg pomiaru spotki i walut sprawozdawegjest ztoty polski.

Zawartos$¢ sprawozdania

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe spdrane na dzie zamkngcia kshg
rachunkowych lub na kay inny dzié bilansowy zawiera:

- skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuiagjnowej,

- skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

- skrocone skonsolidowane sprawozdanie z docho@ékowitych,

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przepypiénicznych,

- skrocone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowakgpitale wikasnym,

- informacje dodatkowe o prapych zasadach rachunkoyep oraz inne informacje
objasniajace.
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2. Nowe standardy rachunkowsgi i zmiany polityki rachunkowsci

W niniejszym poétrocznym skréconym sprawozdaniu ris@avym, spétka stosuje takie same
standardy jak opisane w Jednostkowym sprawozdamangowym za rok 2016,
opublikowanym na stronie www spoiki.

3. Zmiany sposobu prezentacji pozycji sprawozdaniafisowego

W wyniku analizy zapisow MSR 18 w sprawozdaniu £4& rok Spoétka zmienita sposéb
prezentacji rezerwy na bonusy. W rokuzgieym w Sprawozdaniu kwota rezerw dotycych
bonuséw nalenych odbiorcom zostata zaprezentowana jako ponm@rje naleénosci z
tytutu dostaw i ustug.

W wyniku analizy zapisow MSR 2 w sprawozdaniu za@0oku Spoétka zmienita sposéb
prezentacji naktadoéw na wykonarsiedkéw trwatych. W sprawozdaniu kwota naktadéw na
wykonanie srodkéw trwatych zostata zaprezentowana w pozyojidki trwate i zostata
przeniesiona z pozycji zapasow.

W wyniku wprowadzonych zmian, w okresie poréwnawozguma bilansowa na daie
01.01.2016 r. zmniejszytagsp 128 tys. zt a na 30.06.2016 roku o 12 tys. zi.

Ponizsze tabele prezentujlane porownywalne z uwzglnieniem wymienionych korekt:

w tys. zt
01.01.2016 01.01.2016
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE byto przed zZmiany jest po
Z SYTUACJI FINANSOWEJ zmianami zmianach
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 42 269 287 42 556
Rzeczowe aktywa trwate 33011 287 33298
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 50 189 -415 49774
Zapasy 23 867 -287 23580
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 807 -128 19 679
SUMA AKTYWOW 92 458 -128 92 330
PASYWA
Zobowigzania krotkoterminowe 15 976 -128 15 848
Rezerwy na pozostate zobawania i inne
obcigzenia 1344 -128 1216
SUMA PASYWOW 92 458 -128 92 330
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w tys. zt
30.06.2016 30.06.2016
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE byto przed zZmiany jest po
Z SYTUACJI FINANSOWEJ zmianami zmianach
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 41 062 293 41 355
Rzeczowe aktywa trwate 31813 293 32 106
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 54 816 -305 54 511
Zapasy 24 121 -293 23 828
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 096 -12 24 084
SUMA AKTYWOW 95 878 -12 95 866
PASYWA
Zobowigzania krotkoterminowe 21 142 -12 21130
Rezerwy na pozostate zobawania i inne
obcigzenia 1577 -12 1565
SUMA PASYWOW 95 878 -12 95 866
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IV. KOMENTARZ DO OSIAGNIETYCH FINIKOW
FINANSOWYCH ORAZ INNE INFORMACJE
OBJASNIAJACE

1. Omowienie wynikow finansowych Relpol S.A.

W pierwszym pétroczu 2017 r. pomimo stabej koniumiktw inwestycjach, w braay
energetycznej na rynku krajowym, spotka pobita rdkasihgnictych przychodow ze
sprzeday. Sprzeda utrzymuje s na wysokim poziomie. Strumienaptywagcych zamowié
jest stabilny, szczegodlnie na rynkach zagranicznipth spotki kluczowe znaczenie ma rynek
europejski, na ktéry z uwzglnieniem Polski, trafia ponad 90% wyrobow, towarioustug.
Obiecugce @ rowniez pozostate kontynenty, dlategoztspotka aktywnie poszukuje tam
nowych odbiorcow.

W | p. 2017 r. Relpol oggngt 58.717 tys. zt przychodow ze sprzegaco stosunku do |
potrocza 2016 r. oznacza wzrost o 3,9%., a w stasdo | p. 2015 r. 0 11,4%. Baza dla roku
2017 jest bardzo wysoka.

Pomimo tak wysokich przychodow ze sprzgdazysk netto w | potroczu 2017 r. bykzsiy
od osggnictego w | potroczu 2016 r. 0 969 tys. zt. Spowodogvembyto wyszymi kosztami
produkcji, wynikajcymi ze wzrostu kosztow pracy, cen surowcéow i malké&w, pozostatymi
kosztami dziatalnéci operacyjnej oraz kosztami dziataéco finansowej, a szczegolnie
nadwyka ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi (495 tys. zH).W | p@za 2016 r.
wystgpity dodatnie ranice kursowe, ktére poprawity wynik o 378 tys. Zzatem utrata zysku
netto w poréwnaniu do | p. 2016 r. z tytznic kursowych wyniosta 873 tys. zt. Takie
wahania s kursow walut wpisanegsw biznes spotki, w ktorej eksport stanowi takzylu
odsetek w strukturze catej sprzega

Porownujc wyniki | pétrocza 2017 do | potrocza 2016 r. ina stwierdzt, ze wzrost
kosztow dziatalnéci wynika z sytuacji rynkowej, niezaleej od spotki. | co najwaniejsze
nie wynika to z dziaka niespodziewanych. Spotka podejmujec¢dbie podejmowa rézne
dziatania efektywngciowe.

Analizujgc bilans spétki i rachunek przeptywéw piemych, mana zauway¢ zmniejszenie
si¢ stanusrodkéw piengznych w | potroczu 2017 r. w poréwnaniu do | pétra016. Jest to
efekt trendu zwjzanego z ptatrigiami (wydtuzenie terminu), budogvmagazynow (zarowno
wyrobow gotowych, potfabrykatéw, jak i zakupionycurowcdéw i materiatdw) oraz
rozwojem sprzedsg eksportowej. ZaangawaniesrodkOw pien¢gznych w stany magazynowe
wynika z konieczngéci obstugi rosacej sprzeday oraz spetnienia oczekiwianajwiekszych
klientow eksportowych, w zakresie kaeej dosgpnasci wszystkich zamawianych przez nich
produktéw. Relpol S.A. zadecydowak siiec na zbudowanie magazynéw buforowych dla
wybranej grupy klientow o najwikszym znaczeniu dla spoitki. Zykiszony zakup surowcow i
materialtbw poza wzrostem produkcji wynikatzte ograniczonego dagiu na rynku
niektorych z tych materiatéw. Zdaniem zgaa spotki, w ostatecznym rozrachunku iztinej
perspektywie czasowej me to przynié¢ spoétce korzgci. Relpol na biggco monitoruje stan
magazynow oraz reguluje poziomy zapasoéw bezpistaa w oparciu 0 rotacyjsé
poszczegolnych produktow oraz wyeywanie s¢ klientow z realizacji ziponych
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zamowigé. W przypadku powstania odchyle stany magazynowe etly tym klientom

redukowane.

Przychody ze sprzeday

w tys. zt
Strukiura rzeczowa od 01.01.2017 | od 01.01.2016 Zmiana
do 30.06.2017 | do 30.06.2016 w %
Przychody ze sprzedy produktow 50 073 49 291 +1,6%
Przychody ze sprzeéaustug 482 318 +51,6%
Razem przychody ze sprzedey wyrobow i ustug 50 55% 49 609 +1,9%
- w tym od jednostek payzanych 935 1101 -15,1%
Przychody ze sprzedwatowarow 575% 5629 +2,2%
Przychody ze sprzedp materiatéw 2 407 1287 +87,0%
Razer_’n Qrzychody ze sprzedey towardw i 8162 6 916 +18,0%
materiatow
- w tym od jednostek payzanych 118 153 -22,9%
Ogotem przychody ze sprzeday 58 717 56 525 +3,9%
- w tym od jednostek payzanych 1053 1254 -16,0%

Sprzeda produktow stanowi gtéwnérddio osagania przychodow przez spétkTowary
handlowe stanowi uzupetnienie oferty sprzegawej spotki. W | potroczu 2017 r. spotka
osiggneta wzrost przychodéw zarowno na produktach jak iteaarach. Pozostalerddia

osiggania przychodow ze sprzegao materiaty i ustugi.

Przychody ze sprzeday w poszczegolnych kwartatach w tys. z

Obserwugc kwartalne poziomy przychodéw ze sprzgdazaprezentowane na poisgzym
wykresie, widé ze przychody oggnigte w | i Il kw. 2017 roku & najwyzsze w poroéwnaniu
do poprzednich okresow oraz sajwyzsze w historii dziatalnei spotki. Wid& odbicie w
stosunku do Il i IV kw. 2016 r. Tak wysekdynamik przychodéw osignicto dziki

| ow ‘Il-kv.v Ln kwl‘%/
2014

kw

2015

I kw |‘| kw ||‘| kwl\jf fow |

kw Il |kw 11
2016

I kwlV kw |l kw |l kw
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‘ @ Przychody ze sprzeda zy w tys. zt

——o— Kurs euro w zt ‘

aktywnej polityce handlowej.

Sytuacja na rynku walutowym w | pétroczu 2017 e bita dla spoitki sprzyjaga. Kurs euro
w | potroczu 2017 r. byt 0 3% #8zy niz w | pétroczu 2016 r. Natomiast w Il kw. 2017 rtby
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on o0 4,5% niszy n w Il kw. 2016 r. Nisze byly réwnie kursy USD. Ze wzgdu na
wysoka niepewné¢ oraz zmienn& kursu PLN/GBP zwizarg z Brexitem, w | pétroczu
2017 r. Spotka zmienita z GBP na EUR walbaindlows dla klientéw z Wysp Brytyjskich.
Eksport stanowi 69% udziatu w strukturze sprzgdaatem poziomy kursow waluj sstotne.
Zdecydowana wksza¢ przychodow generowana jest w EUR.

Struktura geograficzna sprzeday

w tys. zi

WYSZCZEGOLNIENIE 1p 2017 |Udziat% | | p 2016 | Udziat %
Polska 17 316] 29,49% 17671 31,26%
Eksport w tym: 41401 70,51% 38854 68,74%
Europa w tym m.in.: 35290, 60,10% 34907 61,75%
Niemcy 21134 3599% 21269 37,63%
Francja 1270 2,16% 1418 2,51%
Rosja 1069 1,82% 1206 2,13%
Wiochy 2 839 4,84% 2897 5,13%
Azja 4 437 7,56% 2573 4,55%
Ameryka Pétnocna 487 0,83% 382 0,68%
Ameryka Potudniow: 732 1,25% 576 1,02%
Australia i inne 455 0,77% 416 0,74%
Razem 58 717 100,00% 56 525 100,00%

Utrzymujaca s¢ od kilku lat wysoka dynamika sprzegana rynek niemiecki spowodowata,
ze rynek ten ma najwkszy udziat w strukturze sprzegaspotki, osigajgc 6,5% przewag
nad rynkiem krajowym. Jest to aktualnie nakegizy i najbardziej stabilny rynek handlowy
spotki. Sprzedado Niemiec w | p. 2017 r. wyniosta 21.134 tysi layta zblizona od poziomu
z | p. 2016 r. Sprzedakrajowa byta o 355 tys. zt i8za (0 2%). Wynika to ze zmiany
struktury sprzedsy w kraju oraz zastojem w inwestycjach w brarelektrotechnicznej
i energetycznej, gdzie wykorzystywang wyroby spétki. Udziat rynku krajowego w
sprzeda ogotem wynosi 29%.

Eksport stanowi 70% sprzeda Przy czym kraje Europy (z uwzginieniem Polski) stanowi
90% sprzeday ogotem.

O 6,6% wzrosta sprzedaeksportowa ogétem. Naig to wigza¢ z realizacg nowych
projektdw, z rozwojem wspoétpracy z dotychczasowymiedawno pozyskanymi odbiorcami
oraz z intensywnym wzrostem sprzeglaa rynek azjatycki.

Pomimo wzrostu sprzeéd eksportowej, widocznegha rynku pewne dysproporcje. Wynika
to z faktu,ze Relpol ma odbiorcow w ponad 50 krajastiata i w tej grupie $ paistwa o
zroznicowanym poziomie rozwoju gospodarki, zn@j sytuacji finansowej i tnych
perspektywach rozwoju. Dla spoéiki napkze znaczenie ma oczyeie koniunktura w
Europie, ale perspektywiczny jest rowhignek azjatycki. Sprzedana rynek europejski byta
wyzsza nk w | pétrocza 2016 r. Wzrosty odnotowanc tea pozostatych kontynentach.
Blisko 72% wzrost sprzedg wystpit na rynek azjatycki a o 27% wzrosta sprzeadm
Ameryki Potudniowej i Ameryki Poinocnej. Wakm sprzeday nie s tam znacgce.
Wolumen sprzedsy jest nizszy, dostawy odbywajsie nieregularnie i mag wystpowa
wahania w poszczegolnych kwartatach.
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Relpol powekszyt swoje portfolio o nowych klientoéw, posiadaogukty wysokiej jakéci,
doskonali poziom obstugi i serwisu, zatem w sytugoprawy koniunktury w wikszaci
krajow, naley liczy¢ si¢ z dalszym wzrostem sprzeya

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i 0d 01.01.2017 | od 01.01.2016
materiatbw — struktura rzeczowa do 30.06.2017 | do 30.06.2016
Koszt sprzeday produktow 39 884 37 601
Koszt sprzeday ustug 24 0
Razem koszty sprzeday wyrobow i ustug 39 908 37 601
- w tym od jednostek payzanych 616 702
Koszt nabycia sprzedanych towarow 4147 4186
Koszt nabycia sprzedanych materiatow 1730 1299
Razem koszty nabycia towaréw i materiatow 5877 5485
- w tym od jednostek payzanych 81 100
Ogotem koszt sprzeday 45 785 43 086
- w tym od jednostek payzanych 697 802

Koszty wg rodzaju

od 01.01.2017 | od 01.01.2016

Koszty wg rodzaju do 30.06.2017 | do 30.06.2016

Amortyzacja 2 860 2861
Zuzycie materiatéw i energii 22 076 21 396
Ustugi obce 7221 7 892
Podatki i optaty 711 604
Wynagrodzenie 10 864 10 686
Ubezpieczenia spoteczne i infwgiadczenia 2827 2670
Pozostale koszty rodzajowe 849 878
Koszt sprzedanych materiatéw i towaréw 5877 5485
Razem koszty w ukladzie rodzajowym 53 285 52 472
Zmiana stanu zapaséw produktow i rozlicze

miedzyokresowych (& 42
_Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby 241 1234
jednostk

Koszty sprzeday 444 473
Koszty ogdlnego zasru 7570 7 637
Koszt_sp,rzedanvch produktéw, towardéw i 45 785 43 086
materiatow

Wynik na sprzedazy brutto

Wyzsza dynamika kosztoéw sprzedanych produktow nadrdikaaprzychodow ze sprzegha
spowodowataze wynik na sprzedg brutto wynidst w | p. 2017 r. 12.932 tys. zt itlyy 507
tys. zt (0 3,8%) niszy od osigniectego w | p. 2016 r. (13.439 tys. zt). Wzrost koseto
wytworzenia spowodowany byt wzrostem kosztéw pracgz cenami zakupu surowcow
produkcyjnych, na przetomie 1i Il kwartatu 2017.

21



I» ®
SkroconeSrodroczne Sprawozdanie Finansowe ,Relpol” S.A. pattocze 2017 a I'BII:"]I S.A

Wynik na sprzedazy netto

W I p. 2017 r. wynik netto na sprzegavyniost 4.918 tys. zt, co w poréwnaniu do | p180.
(5.329 tys. zt) oznacza spadek o 411 tys. zt (0%)7Nizszy wynik na sprzeda netto jest
konsekwengj wyniku osiagnictego na sprzedsg brutto. Koszty sprzedst i koszty ogolnego
zarzdu w | potroczu 2017 r. byly niecozsze w poréwnaniu do | pétrocza 2016 r.

Pozostata dziatalnéé operacyjna

Pozostata dziatalrio operacyjna w | p. 2017 r. zmniejszyta wyniki spétk-720 tys. zi.
Wplyw tej dziatalnéci na wyniki osijgnicte w | p. 2016 r. byt rownieujemny i wyniost

-673 tys. zl. SzczegOtowe dane zawarto w peych tabelach.

Pozostate przychody operacyjne od 01.01.2017 | od 01.01.2016

do 30.06.2017 | do 30.06.2016
Zmniejszenie odpiséw aktualizgych nalenosci 5 2
Zmniejszenie odpisow aktualizigych zapasy 20 9
Zysk na sprzedg rzeczowych aktywéw trwatych 80 48
Aktualizujgca wartdé aktywOw niefinansowych 0 11
Inne 31 46
Razem pozostate przychody operacyijne 136 116

Pozostale koszty operacyjne

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Odpis aktualizujcy naleznosci 18 4
Odpis aktualizujcy zapasy 166 86
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 466 479
Utworzenie innych rezerw 0 54
Darowizny 72 53
Zapasy zlomowane 94 71
Inne 40 42
Razem pozostale koszty operacyjne 856 789

Dziatalnosé finansowa

Dziatalna¢ finansowa w | p. 2017 r. zmniejszyta wynik sp&tkB98 tys. zt. W | p. 2016 r.
dziatalnag¢ ta miata dodatni wptyw na wyniki spotki, poprayg@je o 393 tys. zi).

Przychody finansowe od 01.01.2017 | od 01.01.2016
do 30.06.2017 | do 30.06.2016
Dywidendy otrzymane 0 106
- tym od podmiotéw poyzanych 0 106
Odsetki od udzielonych pggczek i pozostate odsetk 150 13
Rozwigzanie odpisow aktualizagych udzielone 0 20
pozyczki
Nadwyzka dodatnich nad ujemnymizdicami 0 378
kursowymi
Inne 17 0
Razem przychody finansowe 167 517
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Koszty finansowe od 01.01.2017 | od 01.01.2016
do 30.06.2017 | do 30.06.2016
Odsetki od kredytow i pgczek 48 75
Odsetki od innych zobowzan 2 1
Nadwyzka ujemnych nad dodatnimi dicami
kursowymi AR 0
Opis aktualizujcy pazyczki udzielone 0 26
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finan. 10 22
Inne 10 0
Razem pozostate koszty operacyjne 565 124

Wynik netto

W | péiroczu 2017 r. spétka wypracowata zysk nettowysokaci 3.108 tys. zi, co w
poréwnaniu z | potroczem 2016 r. (4.077 tys. zih@zza spadek o 969 tys. zt tj. 0 23,8%. Jest
on réwnoczeénie wyzszy o 21% od wyniku ogjnictego w | p. 2015 r.

Czynniki wptywapce na poziom wyniku netto opisano pasly omawiagc wynik na
sprzeday oraz na pozostatych dziatakooach.

w tys. zt
Przychody ze

sprzedazy | Zysk brutto | Zysk netto
2015 | kwartat 25 305 1 405 1083
2016 | kwartat 28 359 2 358 1906
2017 | kwartat 29 004 1585 1201
2015 Il kwartat 26 712 1785 1486
2016 Il kwartat 28 166 2691 2171
2017 1l kwartat 29713 2215 1907
2015 | potrocze 52 017 3190 2 569
2016 | potrocze 56 525 5049 4077
2017 | potrocze 58 717 3 800 3108

Objasnienia dotyczce sezonowszi lub cyklicznosci dziatalnosci Spofki.

Analizujagc poziom sprzedg w poszczegoélnych kwartatach oraz skfadane priientbw
zamowienia, mezna stwierdzi, ze nie ma widocznej sezonoyad. Sg okresy, w ktérych
obroty § mniejsze od pozostatych miesy np. okres wakacyjny luiwigteczno-noworoczny
ale nie g to r&nice na tyle istotne, aby okta¢ je sezonowsgrig dziatalngci.
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2. Srodki pieniezne i przeptywy

od 01.01.2017 od 01.01.2016
Struktura rachunku przeptywéw pienieznych do 30.06.2017 | do 30.06.2016
A. Przeplywysrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej -583 4551
B. Przeptywysrodkéw pienéznych z dziatalnéci inwestycyjnej 1774 -1870
C. Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowej -135 -1 865
D. Przeplywy piengzne netto razem (A+B+C) -2 492 816
Srodki pieniezne na koniec okresu 1 305 5075

W | potroczu 2017 r. wygpity ujemne przeptywy na dziataldo operacyjnej, co
spowodowane zostato zgkiszeniem stanu naleosci. Struktura sprzeds spotki w ostatnich
latach zmienia si Rasnie udziat sprzeda do klientow z diugimi terminami ptat§oi (ok
50% sprzedey dotyczy klientbw z najditszymi udzielanymi przez Spatkwarunkami
ptatnaci). Naciski pozostatych klientow zwaane z wydhaaniem warunkow platrioi
rowniez stap sie w ostatnich okresach coraz mocniej odczuwalnegd powodu saldo stanu
naleznosci przyrasta szybciej, haiwynikatoby to z przyrostu przychodow ze sprzsda
Spotka podjta rowniez dziatania w kwestii wydizania warunkow ptatrici udzielanych
przez swoich dostawcéw. Ze wzdl jednake na struktuyr wydatkow (ponad 50% stanayvi
wydatki ponoszone comiesiznie w okresach wymaganych przepisami lub umowami
koszty pracy, outsourcing pracowniczy, ustugi pok@nawstwa, media, podatki, sptaty
kredytéw) dziatania te nie zrownowgaw petni r@nicy pomedzy srednim okresem spilaty
naleencsci a srednim okresem zaptaty zoba@wan. Przyczyny sic jednake do
zoptymalizowania przeptywow gotéwkowych.

W zwigzku z prowadzonymi inwestycjami i wydatkami na nabyrzeczowych aktywow
trwatych, przeptywy z dziatalrgoi inwestycyjnej i finansowej byty ujemne.

Najwickszy pozycg dodatnich przeptywow operacyjnych stanowi zyskttoru amortyzacja.
Ujemne przeptywy dotyczyly zmiany stanu nailesci oraz podatek dochodowy zaptacony.
W poréwnaniu do stanu na 30.06.2016 r. pozéomakdw piengznych zmniejszyt sio 3.770
tys. zt.

Informacje dotyczace instrumentdw finansowych

Wartas¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie spétkaipdata na dzie 30.06.2017 r,
31.12.2016 r. i 30.06.2016 r. nie odbiegata istotod wartéci prezentowanej w sprawo-
zdaniach finansowych za poszczegélne lata, zegdagia toze:

e w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowycleatualny efekt dyskonta nie jest
istotny,

* instrumenty te dotyeztransakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Na dzien 30.06.2017 r., 31.12.2016 r. i 30.06.2016 r. spaiike posiadia instrumentow
pochodnych.
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3. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obgizenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedsia sie

nastpujaco:
Podatek dochodowy od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2016
Biezacy podatek dochodowy od os6b prawnych 659 705
Zryczattowany podatek dochodowy od oséb prawnych 0 0
Odroczony podatek dochodowy od os6b prawnych 33 267
Obciazenia podatkowe wykazane w rachunku zyskéw 692 972
strat
4. Odpisy i rezerwy
Stan odpiséw aktualizupcych aktywa spoétki w | potroczu 2017
Tresé Stan na Obroty w I-VI 2017 r. Stan na
01.01.2017 r, Rozwygzano |Wykorzystang Utworzono |30.06.2017 r.
I. Odpis akt. wartéci sSrodkow trwatych
i wartosci niematerialnych 2 567 0 0 0 2 567
II. Odpis aktualizujcy naleznosci
diugoterminowe 0 0 0 0 0
lll. Odpis akt. dlugoterminowe aktywa -
udziaty w podmiotach powzanych 1459 0 0 0 1459
IV. Odpis aktualizujcy wartc¢
zapasow 1173 20 33 166 1286
V. Odpis akt. nalimosci z tyt. Dostaw 142 6 0 20 156
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 0 0 0 0 0
VII. Odpis aktualizujcy naleznosci
dochodzone na drodzedowej 0 0 0 0 0
VIII. Odpis aktualizugcy
krotkoterminowe aktywa finansowe 267 22 143 104
Razem 5 608 48 176 188 5572
Stan rezerw
Tresé Stan na ObrOty w I-VI 2017 r. Stan na
01.01.2017  Rozwgzano Wykorzystand Utworzono (30.06.2017 r.
I. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 1782 0 0 0 1782
podobne
Il. Pozostate rezerwy (w tym na przyszie 886 129 271 794 1280
zobowgzania) w tym:
- na urlopy wypoczynkowe 511 25 0 491 977
- pozostate 375 104 271 303 303
Razem 2 668 129 271 794 3062
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Stan odpiséw aktualizupcych aktywa spoétki w | potroczu 2016

Tres¢ Stan na Obroty w I-V1 2016 . Stan na

01.01.2016 r; Rozwigzano Wykorzystan| Utworzono | 30.06.2016 .

I. Odpis akt. wartfci srodkéw trwatych |

wartasci niematerialnych 2192 0 0 2192

II. Odpis aktualizujcy naleznosci

diugoterminowe 0 0] 0 ( 0

[ll. Odpis akt. dlugoterminowe aktywa -

udziaty w podmiotach powzanych 1459 0 0 ( 1459

IV. Odpis aktualizujcy wartcé¢

zapasow 1171 16 145 93 1103

V. Odpis akt. nalenosci z tyt. Dostaw 131 7 0 9 133

VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 0 0 0 0 0

VII. Odpis aktualizujcy naleznosci

dochodzone na drodzedowej 0 0 0 0 0

VIII. Odpis aktualizugcy

krotkoterminowe aktywa finansowe 249 20 0 254

Razem 5202 43 145 121 5141

Stan rezerw

Tres¢ Stan na Obroty w I-VI 2016 r. Stan na
01.01.2016 r.|Rozwigzano Wykorzystano‘ Utworzono |[30.06.2016 .
I. Rezerwa n&wiadczenia emerytalne i 1273 0 0 0 1273
podobne
Il. Pozostate rezerwy (w tym na przyszie 1074 77 578 1 004 1423
zobowgzania) w tym:
- na urlopy wypoczynkowe 491 72 0 51 970
- pozostate 583 5 578 45 453
Razem 2 347 77 578 1 004 2 696

Informacja o aktywach z tytutu odroczonego podatkudochodowego

30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2016

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowe; 1369 1322 1333
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodow 3074 2994 3048
Odroczony podatek dochodowy (persaldo) -1 705 -1 672 -1 715

Aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dathwego prezentowane sv sprawo-
zdaniu z sytuacji finansowej persaldem.
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5. Oprocentowane kredyty bankowe i3yazki

Oprocentowane kredyty i

efektywna

. : waluta termin splaty 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

pozyczki stopa %
Dlugoterminowe
Raiffeisen Bank Polska —kredyt WIBOR 3M+ 1,10% 28.06.2019 564 847 1130
inwestycyjny
mBank — kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 1M+ 1,35% 30.03.2018 0 307 1049
Razem krgdyty i pazyczki 564 1154 2179
dlugoterminowe
Krotkoterminowse
Raiffeisen Bank Polska -
odnawialny (limit do wykorzystdia PLN WIBOR 1M+0,8% 14.09.2018 480 0 0
w walutach: PLN, EUR, USD)
Raiffeisen Bank Polska -
odnawialny (limit do wykorzystda EUR EURIBOR 1M+1,25% 14.09.2018 159 0 0
w walutach: PLN, EUR, USD)
Raiffeisen Bank Polska -
odnawialny (limit do wykorzyst@a USD LIBOR 1M+1,25% 14.09.2018 477 0 0
w walutach: PLN, EUR, USD)
Raiffeisen Bank Polska - PLN  WIBOR 3M+2,25% 09.09.2016 0 0 148
inwestycyjny
Raiffeisen Bank Polska - PLN WIBORLM+1,10% 28.06.2019 565 565 565
inwestycyjny
mBank - inwestycyjny PLN WIBOR 1M+1,35% 30.03.2018 1049 1485 1485
Ra}zem kre.dyty i pazyczki 2730 2 050 2198
krétkoterminowe
Razem kredyty i pazyczki
dlugoterminowe i 3294 3204 4377

krétkoterminowe
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Otrzymane limity kredytéw i pozyczek waluta 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

wedtug uméw limit wykorzystanie limit wykorzystanie limit wykorzystanie
Raiffeisen Bank Polska — kredyt

odnawialny (limit do wykorzystania w PLN 2500 1116 5000 0 5000 0
walutach: PLN, EUR, USD)

_Ralffe|sen_ Bank Polska — kredyt PLN 0 0 0 0 3000 148
inwestycyjny

Raiffeisen Bank Polska — kredyt PLN 3000 1129 3000 1412 3000 1695
inwestycyjny

mBank - kredyt -inwestycyjny PLN 6 804 1049 6 804 1792 6 804 2534
BGZ BNP - odnawialny (limit do

wykorzystania w walutach: PLN, EUR, PLN 2500 0 0 0 0 0
USD)

Razem 14 804 3294 14 804 3204 17 804 4377
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6. Zobowpgzania z tytutu leasingu

data 25 Okres Kwota
. . , . Warto §¢ ; ;
Umowa leasingu/ przedmiot umow zawarcia pocztkowa umowy waluta | zobowigzania
umowy na 30.06.2017
GETIN Leasing Arodki transportu ~ 2011-2014 652 3lata/4 lata PLN 43
PKO+Nordea Leasingstodki 2013-2014 1234 3lata/4 lata PLN/EUR 588
transportu / maszyny produkcyjne
BZ WBK FINANSE & LEASING 2014-2019 45 5 lat EUR 18
SA/ maszyna produkcyjna
BANK BGZ BNP PARIBAS 2015-2018 367 3 lata PLN 80
S.A./sprzt komputerowy
Millennium Leasing sp. z 0.0$fodki 2017-2020 182 3 lata PLN 146
transportu
Razem 2480 875
Warto$é biezaca minimalnych optat z tytutu 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
leasingu finansowego
ptatne do 1 roku 394 481 660
ptatne od 1 roku do 5 lat 481 562 756
ptatne powyej 5 lat 0 0 0
Warto§¢é biezaca minimalnych optat z tytutu
leasingu _finansowego 875 1043 1416
Warto §¢ przysztych minimalnych optat z tytutu 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
leasingu finansowego (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
ptatne do 1 roku 406 495 683
ptatne od 1 roku do 5 lat 487 568 768
ptatne powyej 5 lat 0 0 0
Warto§¢é biezaca minimalnych optat z tytutu
leasingu finansowego 893 1063 1451
Przyszite obeizenia finansowe -18 -20 -35
Warto ¢ biezacych optat z tytutu leasingu
finansowego 875 1043 1416
7. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwae 30.05.2017 31.12._2016 30.06._2016
(rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
nabycie 1284 3826 1054
sprzeda 160 384 367
- w tym od jednostek payzanych 104 326 289
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8. Ryzyko finansowe

Spoétka prowadge dziatalnd¢ gospodarcg analizuje, monitoruje i ocenia czynniki ryzyka
mogce mi&€ wpltyw na obecaq i przyszh sytuacg finansows. W wyniku prowadzonego

monitoringu podejmowaneg dziatania minimalizujce wptyw poszczegolnych czynnikow
ryzyka na dziataln& spotki i grupy kapitatowej.

Spotka zidentyfikowana nagtujace czynniki ryzyka:
Ryzyko stopy procentowe.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko zwhzane z ptynngcia.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko makroekonomiczne.

Ryzyko uzalenienia s¢ od duzego odbiorcy.
Ryzyko zarzdzania kapitatem i inne ryzyka.

NookrwhE

Opis powyszych ryzyk i ich wplyw na dziataldé spoétki zaprezentowano w sprawo-
zdaniach rocznych Spoéiki i Grupy kapitatowej za r@R16. Sprawozdania te zostaty
opublikowane w dniu 21.04.2017 r. i zamieszczonstag na stronie internetowej spotki
http://www.relpol.pl/pl/Relacje-Inwestorskie/RapgRaporty-
okresowe/(param_0)/option_16
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9. Transakcje z podmiotami

powzanymi

Nazwa podmiotu  Sprzedaz podmiotom

Zakupy od podmiotow

Naleznosci z tytutu

Zobowigzania z tytutu

powiazanym powiazanych Dywidendy dostaw i ustug Pozostate nalgnosci dostaw i ustug Pozostate zobowjzania
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017| 30.06.2016/ 30.06.2017 30.06.2016
Relpol-Altera sp.
z0.0. 0 0 0 0 0 0 0 0 104 254 0 0 0 0
DP Relpol Altera 107 289 1493 1788 0 13 0 90 0 389 1109 0 0
Relpol-M j.v 261 189 0 0 0 0 0 23 0 0 0 0 0 0
Relpol-Eltim Sp.
z0.0. 789 1 065 0 0 0 106 385 511 0 0 0 0 0 0
Relpol Elektronik 0 1545 2 087 0 0 0 0 0 356 475 0 0
Razem 1157 1543 3038 3875 0 106 398 534 194 254 745 1584 0 0
Nazwa podmiotu 9 i iot6 7NosCi i i
p Sprzed@ podmiotom | Zakupy qd podmiotow Dywidendy Nalezn0s0|.z tytutu Pozostate nalenosci Zobowu;zan]a Z tytutu Pozostale zobowsizania
powiazanym powiazanych dostaw i ustug dostaw i ustug
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016
Relpol-Altera sp. 0 0 0 0 0 0 0
z0.0.
DP Relpol Altera 343 3256 439 19 0 194 0
Relpol-M j.v 471 0 0 0 0 0 0
Relpol-Elim Sp. 2 032 0 300 244 0 0 0
Relpol Elektronik 0 3358 0 0 0 0 0
Razem 2 846 6 614 739 263 0 194 0

Dane w powyszej tabeli nie uwzgtiniajg odpisow aktualizajcych.
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9.1 Transakcje z Czionkami Zaradu i Rady Nadzorcze).

Spotka nie zawierata transakciji, nie udzielataypaek Cztonkom Zargu i Rady Nadzorczej.

9.2 Wynagrodzenia, nagrody i korzgci wyptacone i naleéne lub potencjalnie nalegne wiadzom Spéiki.

Kwoty brutto za | p. 2017 roku w zt.

Krotkoterminowe Swiadczenia po | Swiadczenia z tyt. Pozostate Swiadczenia w
Wyszczegolnienie swiadczenia okresie zatrudnienia rozwigzania swiadczenia postaci akcji
pracownicze stosunku pracy dlugoterminowe
Cztonkowie Zarzdu 331490 - - -
Cztonkowie Rady Nadzorczej* 162 000 - - -
Razem 493 490 - 5 5

* w tym wynagrodzenie cztonka Rady Nadzorczej oddelvanego do czasowego wykonywania czyonceztonka zarzdu, przez okres 5 miesiy.

Kwoty brutto za | p. 2016 roku w zt.

Krotkoterminowe Swiadczenia po | Swiadczenia z tyt. Pozostate Swiadczenia w
Wyszczegolnienie swiadczenia okresie zatrudnienia rozwigzania swiadczenia postaci akcji
pracownicze stosunku pracy dlugoterminowe
Cztonkowie Zarzdu 845 110 - - -
Cztonkowie Rady Nadzorczej 70 000 - - -
Razem 915110 - 5 5
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10.Analiza wsk&nikowa

Wskazniki rentownosci

Wielkosé
| p2017 | I p 2016

22,02% | 23,78%

Wskaznik Sposob liczenia

Rentownd¢ brutto na  Wynik brutto na sprzedsg
sprzeday /sprzeda * 100%
Wynik na sprzeday/ sprzeda

Rentownd¢ na sprzedgy “100%

8,38% 9,43%

Rentownd¢ netto

Zysk netto/ sprzeda*100% 5,29% 7,21%
sprzeday

Zysk netto za 12 m-cy. wartai¢ o 0
ROE kapitatlu wkasnego *100% 7.:39% | 12,34%
ROA Zysk netto za 12 m-cyf. wartas¢ 5.64% 9.08%

aktywoéw *100%

W zwigzku ze wzrostem kosztéw produkcji wgkiki rentowndgci obnizyty sie w stosunku
to | poétrocza 2016 r. Rentowfi® brutto na sprzeds zmniejszyta & o 1,76 p.p. a
rentownd¢ netto sprzedegy o 1,92 p.p. w poréwnaniu do | p. 2016 r. zlly zysk netto
obnizyt wskazniki ROE i ROA.

Poziom zadtuwenia

Wielkos$é
| p2017 | I p 2016

Wskaznik Sposob liczenia

_(Zobowigzania +rezerwy)/aktywa
“100% 25,3%| 28,07%
(kapitat wlasny+ zob.

diugoterminowe+ rezerwy

Ogolny poziom zadteni

Finansowanie kapitatem

statym diugot.)/aktywa *100% 79.04%| 77,96%
Pokrycie majtku trwategcKapitat wkasny/ Majtek
kapitatem wlasnym trwaty*100% 179,73%| 166,74%

Ogolny poziom zadtenia zmniejszyt si w stosunku do stanu na koniec | p. 2016 r. 0 3,2
p.p. Zmniejszyt & poziom zobowgzan diugo jak i krotkoterminowych.
Kapitat wtasny w 180% pokrywa miggk trwaty.

Wskazniki ptynnosci

Wielko§¢
Ip2017 | 1 p 2016

Wskaznik Sposob liczenia

Plynnaié biezaca Aktywa biezgce/ zobowizania

krétkoterminowe 2,79 2,58
. (Aktywa biezace — zapasy)/
Plynnai¢ szybka zobowizania krotkoterminowe 1,46 1,45

(Aktywa biezace — zobowjzania
krétkotermirowe/sprzeds) * liczba
dni w okresie 107,5 106,3

Poziom kapitatu
pracupcego

Wskazniki ptynnosci w obu poréwnywalnych okresacla sa wysokim i poréwnywalnym
poziomie.
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Wskazniki efektywnosci

, s . Wielkos¢
Wskaznik Sposaob liczenia | p 2017 | I p 2016
Wskaznik obrotu Sprzeda za 12 miesicy/ $r. poziom
aktywow aktywow 1,2 1,2
Sredni poziom zapasow/ koszt sprz
Cykl zapasow produktéw i towaréw) * liczba dni w
okresie 100 97
Sredni poziom nalnosci z tyt.
Cykl naleznosci dostaw/ sprzeda * liczba dni w
okresie 68 72
Sredni poziom zobowizan z tyt.
Cykl zobowhzan dostaw/ koszt sprzedanych produkt
i towardw) * liczba dni w okresie 28 30

Dhugi cykl rotacji zapaséw wynika z charakteru braw jakiej dziata spoétka.
Cykl rotacji zapasow zwkszyt st 0 3 dni, natomiast cykl rotacji naleosci i zobowhzan
zmniejszyty s¢ odpowiednio o 4 i 2 dni.

11.Dywidendy

Walne Zgromadzenie spotki Relpol w dniu 23.06.201podgto uchwat o przeznaczeniu
62% zysku netto za 2016 r. (3.844 tys. zi) na wygptlywidendy, co stanowi kwet0,40 zi
brutto na jeda akcg. Dzien ustalenia praw do dywidendy (D) wyznaczono na 2017 r.
a dzier wyptaty (W) na 22.08.2017 r.

Z zysku netto za 2015 r., wyptacono dywidemdwysokdaci 0,50 zt brutto na akej

12.Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitentedgp miaty wplyw na osjgniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kaksggo kwartatu

Najwickszy wptyw na ogigane przez spotkwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie
najblizszego kwartatu, ¢ala miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od spoétki oraz
czynniki wewretrzne.

Wsréd czynnikow zewetrznych maemy wyr&nic:
* wysoka¢ i wahania kursu walut,
* koniunktura gospodarcza w kraju i zagranic
» ksztaltowanie sicen na rynku surowcow (migdsrebro, ztoto, ropa),
» poziom naktadéw na inwestycje w kraju i zagranic
* rozwdj odnawialnycltrodet energii,
* rozwdj brarty fotowoltaicznej,
* poprawa sytuacji politycznej i klimatu handlowego Wkrainie i w Rosji,
e poziom zapotrzebowania na systemy ochrony radiokogij.

Wsrdd czynnikdéw wewetrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:
» realizacja zaplanowanej sprzega
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» realizacja podpisanych kontraktow handlowych,

» obtozenie linii produkcyjnych,

» dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniutyka rynku,

» zwigkszenie udziatow rynkowych w oparciu o posiaglafert produktova,

» pozyskanie nowych klientéw na obecnych i nowychtkagh zbytu,

* racjonalizacja oferty towaréw handlowych,

* pozyskanie nowych klientéw dla CZIP-a Pro,

e promocja i pozyskanie kontrahentow na przeikiado inwerteréw solarnych,

e poprawa rentowriei wyrobow,

* monta systemow do ochrony radiologicznej, zgodnie z larogramem wygranych
przetargow,

13.Stanowisko zargdu odnanie mcliwosci zrealizowania publikowanych wcssie]
prognoz

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw na 2017 r.

14.0Opis czynnikbw i zdarze szczegOlnie o nietypowym charakterze, geggh
znacgcy wpltyw na ogjigniete wyniki finansowe spotki

Nie wyshpity inne istotne zdarzenia, ktére nie zostalybyisape z sprawozdaniu
finansowym, informacji dodatkowej lub komentarzuzzdu, a ktore miatyby wplyw na
osiagnicte wyniki finansowe.

15.0Dbjasnienie dotycace sezonowszi lub cyklicznaici dziatalnasci

Analizujgc poziom sprzedy w okresach oraz sktadane przez klientow zamowjemiczna
stwierdzt, ze nie ma widocznej sezonovod dziatalngci. Najkorzystniejszymi okresami dla
dzialalngci 3 mieshce jesienne. Mniejsze obroty widoczng w | kwartale roku oraz
w okresie wakacyjno-urlopowym.

16.Segmenty dziatalnsei

Segment operacyjny jestgszia sktadovy jednostki:

a) ktéra angauje st w dziatalnd¢ gospodarcg, w zwigzku z ktérymi mae uzyskiwa
przychody i ponosi koszty (w tym przychody i koszty zgaane z transakcjami z innymi
czesciami skladowymi tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnéci 53 regularnie przegane przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostcaz amykorzystujcy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i pcanie wynikow dziatalngci segmentu,

a take

c) w przypadku ktorejgsdostpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nale identyfikowa& segmenty operacyjne w oparciu
0 wewrgtrzne raporty dotyege tych elementéw, ktoreg segularnie weryfikowane przez
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osoby decydugce o przydzielaniu zasobow do danego segmentu niagee jego wyniki
finansowe.

Bioragc powysze pod uwag nalezy stwierdzé, ze spétka dziata na rynku komponentow
automatyki przemystowej i jest to podstawowy seghgrdziatalngci.

Informacje dotyczce gtownych klientéw:

Spoétka osigreta przychod z dwoma kluczowymi klientami w segmenaprzeday
komponentéw automatyki przemystowej, na kyv&t216 tys. zt z jednym i 8.073 tys. zt
Z drugim, co stanowi odpowiednio 15,7% i 13,7% abtlzw ogolnej wartéci przychoddow ze
sprzeday dla wszystkich segmentow.

Przychody Wynik na segmencie
od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017| od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016
Komponenty automatyki 57 482 55 209 12 313 12 702
Pozostale segmenty 1235 1316 619 737
Razem z dziatalndci
kontynuowanej 58 717 56 525 12 932 13439
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzeday 444 473
Koszty zarzdu 7570 7 637
Zysk(strata) ze sprzeday 4918 5329
Pozostate przychody operacyjn 136 116
Pozostale koszty operacyjne 856 789
Zysk(strata)z dziatalnosci
operacyjnej 4198 4 656
Przychody finansowe 167 517
Koszty finansowe 565 124
Zysk brutto (strata)
z dzialalncéci kontynuowanej 3 800 5049
Podatki 692 972
Pozostale zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci gospodarczej
kontynuowanej 3108 4077
Wynik netto na dziatalniwi
zaniechanej 0 0
Wynik netto na dziatalniei
sprzedanej 0 0
Wynik netto 3108 4077

Spoétka w celu monitorowania wynikow @gnictych w segmencie operacyjnym oraz dla
celéw przydziatu zasobow do segmentow sprawozdastcgprzyporadkowuje wszystkie
aktywa, z wyjtkiem inwestycji w jednostki stowarzyszone orazyaliw z tytutu bigacego
oraz odroczonego podatku dochodowego.

Spotka nie ma maiwosci wyodrebnienia dla poszczegolnych segmentéw operacyjnych
zobowgzan ich dotycacych. Nie wysgpowata sprzedapomicdzy segmentami.
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Aktywa i zobowiazania 30.06.2017r. | 31.12.2016r.| 30.06.2016r.
segmentow (rok biezacy) | (rok ubiegty) | (rok ubiegty)

Komponenty automatyki 88 894 85 209 90 384
przemystowej

Pozostate segmenty 4 250 4397 5 097
Razem aktywa segmentéw 93 144 89 606 95 481

Amortyzacja Zwiekszenie rzeczowych aktywéw

trwatych
Pozostate informacje 4 01.01.2017 od 01.01.201( od 01.01.2016 od 01.01.201] od 01.01.201( od 01.01.201
0 segmentach do 30.06.2017] do 31.12.2011 do 30.06.2016 do 30.06.201] do 31.12.201( do 30.06.2016
Komponenty
automatyki 2 682 2 651 1321 3980 1312
przemystowej
Pozostate segmenty 178 210 88 116 106
Razem dziatalngé¢
kontynuowana 2 860 5753 2 861 1409 4 096 1418

Struktuk geograficzg przychodow przedstawiono powsj, w punkcie Ill. 1.

17.Dziatalnosé sprzedana lub zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym zalkzonym 30.06.2017 roku i 30.06.2016 roku Relpol nie
zaniechatadnej z prowadzonych dziatakoo. W lipcu 2009 r. podfo decyz¢ i rozpoczto
proces likwidacji spotki Relpol France. Procedukavidacyjna wciz trwa i zarad jednostki
dominupcej nie jest w stanie okike¢ kiedy ona si zakaiczy. Dziatalné¢ handlowa na rynku
francuskim prowadzona jest bez problemu.

Dziatalnos¢ sprzedana
W okresie sprawozdawczym zalozonym 30.06.2017 roku i 30.06.2016 roku spotka nie
dokonata sprzeds zadnej z prowadzonych dziatakoo.

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzetda
Na dzier bilansowy spotka nie posiadata aktywow trwatychganaczonych do sprzega

18.Zysk przypadajcy na jedy akcje

Zysk na jednp akcg zwykly ustalono jako iloraz zysku netto za dany okresotauvy
I sredniej waonej liczby akcji pozostagych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jednakcg ustalono jako iloraz zysku netto sredniej waonej
rozwodnionej liczby akcji. Rozwodniona liczba akejynosi 9.609.193 i odpowiada sl
wszystkich wyemitowanych przez spéiakcii.
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Zysk na jedna akcje 30.06.2017r. | 31.12.2016r. 30.06.2016r.
(rok biezacy) |(rok ubiegly) (rok ubiegty)
Liczba akcji w obrocie w sztukach 9609 193 [9609 193 9 609 193
Liczba opcji na akcje 0 0 0
Liczba akcji przyj. do ustalenia rozwodnionego kafoi
W i zysku na akg w sztukach 9609193 |9609 193 9609 193
Kapitat wtasny w tys. zt. 69 842 70 577 68 955
Kapitat wtasny na akejzt/szt. 7,27 7,34 7,18
Rozwodniony kap. wkasny na akgt/szt. 7,27 7,34 7,18
Zysk (strata) netto ( zanualizowany) w tys. zt 5197 \ 6 166 8 488
Rozwodniony zysk zanualizowanystrata) na jednakci 0.54 0.64 0.88
zwykty zl/szt.
Zysk (-strata) netto za okres sprawozdawczy nagjedn 0.32 0.64 0.42

akcje zwykla zl/szt.

19.Informacja dotyczca nalenosci i zobowgzar: warunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wysity w spotce nalenosci i zobowgzania warunkowe.

20.Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wyshpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktoree nkostatyby opisane
w sprawozdaniu finansowym.

Podpisy czlonkéw Zarzadu:

/ "\ 1 /| ‘

AVATE | ' i/ \

_- l e | N
) 8 e fliise 0 e et 7 i R
Mariusz Malejcz&*k Stawomir Bialik Rafat Gulka
Czlonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Osoba, ktdorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Tomas# Zajgc
Glowly ksiegowy

Zary, dnia 21 sierpnia 2017 roku
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